BIOARCTIC

HANDELSER UNDER DET ANDRA KVARTALET 2022

e Eisai slutforde den stegvisa ansdkan avseende lecanemab for behandling av tidig Alzheimers sjukdom till den amerikanska
ladkemedelsmyndigheten FDA via det accelererande forfarandet

* AbbVie beslutade av strategiska skél att avsluta samarbetet med BioArctic gillande foretagets alfa-synuklein-projekt for
Parkinsons sjukdom. BioArctic arbetar nu med AbbVie for att ta tillbaka projekten och avser dérefter att hitta en ny partner

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
e FDA accepterade registreringsansdkan och beviljade prioriterad granskning for lecanemab for behandling av tidig Alzheimers
sjukdom via det accelererade forfarandet, vilket beréttigar BioArctic till en milstolpsersdttning om 15 MEUR fran Eisai

FINANSIELL SAMMANFATTNING APRIL — JUNI 2022

e Nettoomséttningen for perioden uppgick till 4,2 MSEK (7,3)

e Rorelseresultatet uppgick till -45,7 MSEK (-33,8)

e Periodens resultat uppgick till -45,8 MSEK (-34,2) och resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,52 SEK
(-0,39)

e Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till -45,6 MSEK (-28,9)

e Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 752 MSEK (930)

FINANSIELL SAMMANFATTNING JANUARI - JUNI 2022

e Nettoomséttningen for perioden uppgick till 8,0 MSEK (14,5)

e Rorelseresultatet uppgick till -89,8 MSEK (-63,0)

e Periodens resultat uppgick till -90,1 MSEK (-63,3) och resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till -1,02 SEK
(-0,72)

e Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till -85,4 MSEK (-66,4)

e Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 752 MSEK (930)

FINANSIELLA NYCKELTAL

Nettoomsattning 4,2 7,3 8,0 14,5 23,1
Ovriga intékter 0,3 0,5 0,9 2,2 3,5
Rorelseresultat -457 -33,8 -89,8 -63,0 -139,7
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg neg
Periodens resultat -45,8 -34,2 -90,1 -63,3 -119,8
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,52 -0,39 -1,02 -0,72 -1,36
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,52 -0,39 -1,02 -0,72 -1,36
Eget kapital per aktie, SEK 7,95 9,59 7,95 9,59 8,96
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -45,6 -28.,9 -85,4 -66,4 -140,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK -0,52 -0,33 -0,97 -0,75 -1,60
Soliditet, % 88,1 86,7 88,1 86,7 87,9
Avkastning pa eget kapital, % -6,34 -3,97 -12,10 7,22 -14,13
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 77,45 137,80 77,45 137,80 119,20

Om ej annat anges i denna deldrsrapport sa avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period foregdende dr. Beloppen som
anges dr avrundade vilket ibland leder till att vissa summeringar inte dr exakta.
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Vd har ordet

BioArctic utvecklar banbrytande ldkemedel for sjukdomar i
hjirnan, ett omrade som idag saknar effektiva behandlingar.
Var behandlingsstrategi med antikroppar mot
sjukdomsalstrande proteiner har potential att gora stor
skillnad. Genom att vara framgéngsrika i det vi gor bidrar vi
till ett hallbart samhille och en héllbar hélsa. Utdver det varde
vér kdrnverksamhet skapar, arbetar vi stidndigt for ett hallbart
foretagande, medarbetarskap och resursutnyttjande.

I borjan av maj ldmnade var partner Eisai in den sista delen
av den stegvisa registreringsansokan for ett accelererat
godkdnnande av lecanemab mot tidig Alzheimers sjukdom till
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. FDA
meddelade nyligen Eisai att registreringsansokan for
lecanemab under det accelererade forfarandet har accepterats
och beviljats en prioriterad granskning (Priority Review). Vi
vet nu att ett besked om ett eventuellt villkorat
marknadsgodkénnande for lecanemab i USA kommer att ges
senast den 6 januari 2023. I samband med att myndigheten
formellt accepterade ansdkan blev BioArctic berittigat till en
milstolpserséttning pd 15 MEUR fran Eisai.

Parallellt med de regulatoriska processerna for lecanemab
pagér den stora bekréftande fas 3-studien Clarity AD med
1 795 patienter med tidig Alzheimers sjukdom. Studien
utvecklas vil, det dr en 14g andel av patienterna som avslutar
sin medverkan i fortid och de flesta patienter fortsdtter in i den
Oppna forlingningsstudien, dir 4ven den subkutana
formuleringen av lecanemab utvirderas. Resultat fran Clarity
AD vintas under hdsten och vid positiva resultat kommer
Eisai att lamna in ansdkningar om fullt godkénnande for
lecanemab till 1dkemedelsmyndigheterna i USA, EU och
Japan senast under det forsta kvartalet 2023. Mot bakgrund av
detta fortsétter uppbyggnaden av den kommersiella
organisationen.

Den potentiella vinsten for patient, ndrstdende och
samhillet vid behandling med lecanemab &r betydande. Om
patienterna nar de svérare stadierna av sjukdomen betydligt
senare minskar antalet personer som behdver resurskravande
dldreomsorg. I en vetenskaplig artikel som nyligen
publicerades i tidskriften Neurology and Therapy redovisas
resultaten fran en modellering som baseras pé de kliniska data
som hittills genererats for lecanemab. Modelleringen visar att
lecanemab uppskattas forldnga tiden som patienterna ar kvar i
de tidiga sjukdomsstadierna med minst 2,5 &r. I de tidiga
stadierna av Alzheimers sjukdom dr man som individ ofta
vilfungerande och kan fortsétta leva ett aktivt liv tillsammans
med vénner och anhdriga. Varje dag, vecka och ménad som
patienterna kan forbli i de tidiga stadierna dr ddrmed mycket
vardefull. Modelleringen indikerar ocksé att behandling med
lecanemab minskar sannolikheten att patienterna behdver
institutionell vard i de senare sjukdomsfaserna.

Inom Parkinsons sjukdom arbetar vi nu aktivt med AbbVie
for att ta tillbaka BANO80S5 och véra andra antikroppar mot
alfa-synuklein fran AbbVie, som under kvartalet av
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“Varje dag som patienterna kan forbli
i de tidiga sjukdomsstadierna av
Alzheimers sjukdom dr mycket

vdrdefull.”

strategiska skal valde att avsluta vért samarbete. Vi ser fram
emot att kunna intensifiera diskussionerna med nya mojliga
samarbetspartner sé snart dverforingen av projekten fran
AbbVie ér klar. Under kvartalet beviljades vi ett nytt
substanspatent for BANO80S5 1 USA vilket géller fram till
2041, med mojlig forlangning till 2046. Vara prekliniska data
och resultaten fran fas 1-studien &r lovande och vi ser redan
nu intresse for projekten.

Var utdkade egna projektportfolj utvecklas vil och vi
fortsitter driva projekten framét med full kraft. Genom att
anvinda var unika teknikplattform och méngériga erfarenhet
av att utveckla antikroppar utvecklas vart ALS-projekt snabbt
och vi har redan inlett humanisering av nigra av véra
antikroppar.

Nu ser vi fram emot ett flertal spannande héndelser under
resten av aret, bade for BioArctic, men dven for
forskningsfiltet inom Alzheimers sjukdom. I slutet av juli
kommer ytterligare data for lecanemab att presenteras vid den
vetenskapliga Alzheimerkonferensen AAIC i San Diego i
USA. T host kommer vi dntligen fa se resultat fran den stora,
bekriftande fas 3-studien av lecanemab i patienter med tidig
Alzheimers sjukdom.

Jag skulle vilja avsluta med att 6nska er alla en riktigt skon
sommar och jag ser fram emot att vi tillsammans ska fa
uppleva en spannande host!

Gunilla Osswald
Verkstéllande direktor, BioArctic AB
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BioArctic i korthet

BioArctic AB (publ) ér ett svenskt biofarmabolag som genom banbrytande forskning utvecklar nya likemedel for patienter med
sjukdomar i det centrala nervsystemet. Malséttningen 4r att pa en global marknad skapa framtidens behandlingsmetoder som kan
stoppa eller fordrdja forloppet av Alzheimers sjukdom, Parkinsons sjukdom och andra neurologiska sjukdomar. Bolaget
grundades 2003 baserat pa innovativ forskning vid Uppsala universitet. BioArctics B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm Mid
Cap (kortnamn BIOA B).

Strategi for hallbar tillvaxt

BioArctics vision &r att skapa vérldsledande ldkemedel som forbattrar livet for patienter med sjukdomar i det centrala
nervsystemet. Vart arbete bygger pa banbrytande vetenskapliga upptéickter och bolagets forskare samarbetar med strategiska
partner som forskargrupper pa universitet och stora likemedelsbolag.

Inom bolaget finns vetenskaplig spetskompetens och lang erfarenhet av att utveckla ldkemedel frén idé till marknad.
BioArctics affairsmodell innebér att bolaget driver projektutvecklingen i tidig fas i egen regi for att vid lamplig tidpunkt
utlicensiera kommersiella rittigheter och utveckling i sen fas till globala ldkemedelsbolag. BioArctic har under de senaste aren
varit framgangsrik i att utveckla hogkvalitativa lakemedelsprojekt som resulterat i strategiska licens- och samarbetsavtal inom tva
stora sjukdomsomraden dér det foreligger betydande medicinska behov.

Tre viktiga element i BioArctics strategi ir att:

o FORTSATTA stodja partnerskapsprojekten med stor marknadspotential

e UTVECKLA vara egna projekt vidare, fram till en vil avvagd tidpunkt for partnerskap eller avyttring
¢  EXPANDERA portfoljen med nya projekt och indikationer med stort medicinskt behov

Verksamhet

BioArctic bedriver sin forskning inom fyra verksamhetsomréden:
e Alzheimers sjukdom

e Parkinsons sjukdom

¢ Andra CNS-sjukdomar

¢ Blod-hjiarnbarriirteknologi

Neurodegenerativa sjukdomar &r ett tillstdnd dér nervceller i hjarnan degenererar och dor. Vanligtvis borjar de neurodegenerativa
processerna ldngt innan nigra symtom upptriader. Neurodegenerativa sjukdomar paverkar miljontals méanniskors liv och utgdr ett
vixande globalt hédlsoproblem.

En avgodrande orsak till Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom anses vara onormal veckning och aggregering av
proteiner. Spridningen av 10sliga aggregat leder till neuronal dysfunktion, celldod, hjarnskador och sjukdomssymtom. Varje
neurodegenerativ sjukdom karaktiriseras av olika aggregerade proteiner. Utmérkande for Alzheimers sjukdom dr proteinet
amyloid-beta (AB) och for Parkinsons sjukdom proteinet alfa-synuklein (a-synuklein). BioArctics malséttning med de
antikroppar som nu 4r i klinisk fas, ar att uppné en sjukdomsmodifierande effekt genom antikropparnas selektiva bindning och
eliminering av de skadliga 16sliga aggregerade formerna av amyloid-betaproteinet (oligomerer/protofibriller) respektive alfa-
synuklein i hjdrnan.
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Projektportfol

BioArctic har en balanserad och konkurrenskraftig portfolj bestdende av unika produktkandidater och teknikplattformar.
Samtliga projekt har ett fokus pa sjukdomar i det centrala nervsystemet. Bolagets projekt dr en kombination av fullt finansierade
projekt som drivs i partnerskap med globala ldkemedelsbolag samt egna innovativa projekt med stor marknads- och
utlicensieringspotential. Projekten befinner sig i olika faser, frén tidig forskningsfas till sen klinisk fas.

Projektportfoljen bestod per den 30 juni 2022 av:

ALZHEIMERS SJUKDOM
_- Tldlg e SJUKd0m3

Preklinisk (asymtomatisk) Alzheimers sjukd

PARKINSONS SJUKDOM
BAN0805?

PD16012

PD16022

Downs syn

d
Traumatisk
ND3014 AL'
ND-BT3814 AL.

BLOD-HJARNBARRIAREN Brain Transporter (BT)-
teknologin

Lecanemab (BAN2401)

1) Partner med Eisai avseende lecanemab for behandling av Alzheimers sjukdom. Eisai i partnerskap med Biogen avseende BAN2401 (lecanemab) sedan 2014

2) AbbVie inlicensierade BAN08OS i slutet av 2018 och har utvecklat antikroppen under beteckningen ABBV-0805. AbbVie meddelade BioArctic den 20 april 2022 att de har
tagit ett strategiskt beslut att avsluta samarbetet avseende BioArctics alfa-synuklein-portfolj. BioArctic arbetar for niarvarande med AbbVie for att aterfora projekten med
malet att hitta en ny partner

3) Mild kognitiv storning till foljd av Alzheimers sjukdom och mild Alzheimers sjukdom

4) Normal kognitiv funktion men med mattligt till forhjda nivaer av amyloid-beta i hjdrnan

5) Demens och kognitiv storning vid Downs syndrom och vid traumatisk hjarnskada
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ALZHEIMERS SJUKDOM

BioArctic har utvecklat flera unika och selektiva antikroppar
med potential att bromsa sjukdomsférioppet vid Alzheimers
sjukdom. Den ldingst framskridna likemedelskandidaten
lecanemab (BAN2401) utvirderas for ndrvarande i tva fas 3-
studier, Clarity AD for tidig Alzheimers sjukdom och AHEAD
3-45 for preklinisk (asymtomatisk) Alzheimers sjukdom.
Lecanemab har tidigare visat overtygande resultat i en stor fas
2b-studie pd patienter med tidig Alzheimers sjukdom.
Utvecklingen av lecanemab mot Alzheimers sjukdom
finansieras och drivs av BioArctics samarbetspartner Eisai
som ocksd samdger rdttigheterna till lecanemab back-up.
BioArctic har ytterligare fem antikroppsprojekt mot
Alzheimers sjukdom i sin projektportfolj. Dessutom bedriver
BioArctic forskning inom diagnostik for att stédja de egna
projekten inom Alzheimers sjukdom.

Likemedelskandidaten lecanemab (samarbete med Eisai)

Vid Alzheimers sjukdom klumpar proteinet amyloid-beta
ihop sig till allt storre aggregationsformer i hjérnan — frdn den
ofarliga och naturliga formen (monomer) till stérre former som
oligomerer, protofibriller, fibriller och slutligen amyloida
plack som innehaller fibriller. Oligomerer och protofibriller
anses vara de mest skadliga formerna av amyloid-beta och
startar sjukdomsprocessen vid Alzheimers sjukdom.
Lékemedelskandidaten lecanemab ar en antikropp som &r
designad for att binda starkast till oligomerer och protofibriller.
Lecanemab hjilper till att rensa bort dessa fran hjarnan och
ddrmed potentiellt bromsa sjukdomsforloppet. BioArctics
samarbetspartner Eisai ansvarar for den kliniska utvecklingen
av lecanemab for Alzheimers sjukdom. Projektet bygger pa
forskning fran Uppsala universitet.

Lecanemab har en unik bindningsprofil som skiljer sig frén
andra antikroppar mot amyloid-beta. Den unika
bindningsprofilen for lecanemab har bekriftats i
laboratorieanalyser som pagar parallellt med det kliniska
utvecklingsprogrammet. BioArctic har ett pagaende
forskningssamarbete med Eisai i syfte att ytterligare fordjupa
kunskaperna kring lecanemabs unika bindningsprofil.

Eisai driver tva globala fas 3-studier med lecanemab, dels i
tidiga Alzheimerpatienter (Clarity AD) dels i personer med
forhdjda nivaer av amyloid i hjdrnan som &nnu inte utvecklat
symptom for Alzheimers sjukdom (AHEAD 3-45). Dessutom
har DIAN-TU (Dominantly Inherited Alzheimer Network
Trials Unit) valt att inkludera lecanemab som anti-amyloid-
basbehandling i en klinisk prévning med potentiella tau-
lakemedel i patienter med dominant arftlig Alzheimers
sjukdom.

Clarity AD ér den registreringsgrundande och bekriftande
fas 3-studien. Den bygger pa den placebokontrollerade fas 2b-
studien med 856 patienter med tidig Alzheimers sjukdom som
visade dosberoende, kliniskt betydelsefulla och statistiskt
signifikanta effekter av lecanemab pa flera kliniska
effektparametrar och biomarkérer samt god tolerabilitet. En
Oppen forlangningsstudie till fas 2b, dar samtliga deltagare
erhaller hogsta dosen av lecanemab (10 mg/kg), pagar. Hittills
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redovisade data fran forlangningsstudien stodjer och bekréftar
resultaten som sags i fas 2b-studien.

Clarity AD ér en global, placebokontrollerad, dubbelblind,
randomiserad, parallellgruppsstudie av lecanemab med 1 795
patienter med tidig Alzheimers sjukdom. Dessa patienter har
mild kognitiv storning till £61jd av Alzheimers sjukdom eller
mild Alzheimers sjukdom. Enligt Eisai kommer priméra
studiedata erhéllas under hosten 2022, varefter ans6kan om
fullstdndigt marknadsgodkdnnande kommer att 1dmnas in pd
olika marknader. Deltagarna i Clarity AD-studien kan efter 18
manaders behandling fortsétta i en pagéende 6ppen
forlangningsstudie, utan placebokontroll, dir samtliga
deltagare som uppfyller kraven far behandling med lecanemab.

Under hosten 2021 genomforde Eisai en Fas 1-studie med
subkutan administration av lecanemab och den utvirderas nu i
forlangningsstudien av Clarity AD.

Lecanemab har valts for utvdrdering av Alzheimer’s
Clinical Trials Consortium (ACTC) och Eisai i ett andra fas 3-
program som syftar till att utvirdera effekten av
lakemedelskandidaten pé preklinisk, asymtomatisk Alzheimers
sjukdom (AHEAD 3-45). Programmet, som startades 2020,
inkluderar personer som befinner sig i ett mycket tidigt skede
av sjukdomsforloppet och har hog risk att insjukna.
Programmet, bestér av tva kliniska delstudier, A3 och A45.
Efter en gemensam screeningprocess inkluderas deltagarna i en
av de randomiserade, dubbelblindade och placebokontrollerade
delstudierna baserat pa nivan av amyloid-beta i hjérnan hos
den enskilda individen. AHEAD 3-45 &r ett globalt program
som planeras innefatta cirka 1 400 personer.

DIAN-TU har valt att inkludera lecanemab som anti-
amyloid-basbehandling i sin NextGen-studie med potentiella
tau-lakemedel i patienter med dominant &rftlig Alzheimers
sjukdom. Syftet med studien &r att bedoma vissa
liakemedelskandidaters sidkerhet och tolerabilitet, samt deras
effekt pa biomarkdrer och kognition hos personer med arftlig
Alzheimers sjukdom.

I juni 2021 beviljades lecanemab Breakthrough Therapy
designation, ett FDA-program som ar avsett att underlitta och
paskynda utveckling och granskning av lakemedel for
allvarliga eller livshotande tillstind. Denna status inkluderar
mdjligheten till mer frekvent vigledning fran FDA for ett
effektivt utvecklingsprogram, mdjlighet till stegvis inskick och
granskning av ansdkan om marknadsgodkénnande, samt
potentiellt en prioriterad granskning av den finala ansdkan.

I september 2021 meddelade Eisai att bolaget har inlett en
stegvis registreringsansokan till FDA for godkdnnande av
lecanemab for tidig Alzheimers sjukdom under forfarandet for
ett accelererat godkdnnande (accelerated approval).

I december 2021 beviljades lecanemab Fast Track
designation av FDA, vilket innebér ett stod for att pdskynda
utvecklingen av behandlingar for allvarliga sjukdomar med ett
stort medicinskt behov. Samtidigt meddelades att den andra
delen av tre i den stegvisa registreringsansdkan for lecanemab
via ett accelererat forfarande hade skickats in till FDA. Denna
ansokan baseras framst pa kliniska, biomarkdr- och
sékerhetsdata fran fas 2b-studien av lecanemab med personer
med tidig Alzheimers sjukdom och bekriftad Ap-patologi.
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Aven data frén den 6ppna fas 2b-forlingningsstudien samt
sakerhetsdata frén Clarity AD i blindad form ingér. Den tredje
och sista delen av ansokan skickades in under det andra
kvartalet 2022. FDA meddelade i juli att registreringsansdkan
var komplett och att ett prioriterat granskningsforfarande
kommer att anvéndas och att ett beslut kring ansékan om ett
accelererat forfarande kommer senast den 6 januari 2023.

Back-up-kandidat till lecanemab (samarbete med Eisai)
Antikroppen &r en vidareutvecklad version av lecanemab for
Alzheimers sjukdom och har tagits fram i samarbete med
Eisai, vilket resulterade i ett nytt licensavtal 2015. Projektet
drivs och finansieras av Eisai och &r i preklinisk fas.

Lakemedelsprojekten AD1801, AD1503 och AD2603 (ags
av BioArctic)

BioArctic har ytterligare tre antikroppsprojekt mot Alzheimers
sjukdom i sin projektportfdlj, samtliga i forskningsfas. Dessa
antikroppar riktar in sig pa olika verkningsmekanismer och har
alla potential att bli sjukdomsmodifierande behandlingar av
Alzheimers sjukdom. Samtliga utvecklas for att behandla tidig
Alzheimers sjukdom. AD1801 ér ett antikroppsprojekt vars
verkningsmekanism &r kopplad till ApoE, vilket 4r den
vanligaste genetiska riskfaktorn for Alzheimers sjukdom.
AD1503 ér ett antikroppsprojekt mot kortare trunkerade
former av amyloid-beta som har en stark formaga att aggregera
och bilda toxiska former som kan orsaka Alzheimers sjukdom.

Lakemedelsprojekten AD-BT2802 och AD-BT2803 (blod-
hjarnbarriarteknologin ags av BioArctic)

BioArctic har tvé antikroppsprojekt mot Alzheimers sjukdom
som kombineras med bolagets blod-hjarnbarridrteknologi,
kallad Brain Transporter (BT), for att underlitta upptaget av
antikroppar i hjarnan.

PARKINSONS SJUKDOM

Inom behandlingsomrddet Parkinsons sjukdom har BioArctic
sedan 2016 samarbetat med AbbVie som har forvirvat
licensen for att utveckla och kommersialisera BioArctics
portfolj med antikroppar mot alfa-synuklein for Parkinsons
sjukdom och andra potentiella indikationer.

Lakemedelskandidaten BANO0805 (tidigare ABBV-0805)
samt lakemedelsprojekten PD1601 och PD1602
(samarbetet med AbbVie under avslutande)

BANO805 &r en monoklonal antikropp som selektivt binder
och eliminerar oligomerer och protofibriller av alfa-synuklein.
Malet dr att utveckla en sjukdomsmodifierande behandling
som stoppar eller bromsar sjukdomsforloppet. Projektet bygger
pa forskning fran Uppsala universitet.

Vid International Congress of Parkinsons Disease and
Movement Disorders® (MDS) i september 2021 presenterade
BioArctic prekliniska resultat och AbbVie presenterade
resultat fran fas 1-studien som stodjer fortsatt utveckling av
antikroppen i fas 2 med dosering en géng i manaden. I
november 2021 publicerade Neurobiology of Disease en
artikel fran BioArctic som beskriver nya prekliniska data for
anti-alfa-synuklein-antikroppen BANO0805. Artikeln innehaller
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data som visar pa antikroppens férméga att selektivt binda
16sliga skadliga alfa-synuklein-aggregat.

Antikroppsprojekten PD1601 och PD1602 &r ocksa riktade
mot alfa-synuklein for behandling av Parkinsons sjukdom.
Malet med projektportféljen ar att utveckla
sjukdomsmodifierade behandlingar for Parkinsons sjukdom,
Lewykroppsdemens och multipel systematrofi.

AbbVie meddelade BioArctic den 20 april 2022 att de har
tagit ett strategiskt beslut att avsluta samarbetet kring
BioArctics alfa-synuklein-projektportfolj. BioArctic arbetar
aktivt med AbbVie for att ta tillbaka projekten med ambitionen
att driva projekten vidare med en ny partner.

I maj 2022 beviljades ytterligare ett substanspatent for
BANO0805 1 USA vilket géller fram till 2041, med mojlig
forlangning till 2046.

ANDRA CNS-SJUKDOMAR

BioArctics mdl dr att forbdttra behandlingarna av ett antal
sjukdomar i det centrala nervsystemet. Bolaget utvirderar
mojligheten att utveckla sina befintliga samt nya antikroppar
mot andra sjukdomar i centrala nervsystemet.

Likemedelskandidaten lecanemab (indikationer utéver
Alzheimers sjukdom &gs av BioArctic)

Lecanemab kan potentiellt dven anvéndas for andra
indikationer, vilka i sa fall &4gs av BioArctic. Antikroppen
befinner sig i preklinisk fas som en potentiell behandling av
kognitiva storningar vid Downs syndrom och av traumatisk
hjarnskada. BioArctic har presenterat resultat som stddjer att
lecanemab dven skulle kunna utvecklas till en
sjukdomsmodifierande behandling for personer med Downs
syndrom med demens.

Likemedelsprojektet ND3014 och ND-BT3814 (ags av
BioArctic)

Lakemedelsprojekten ND3014 och ND-BT3814 syftar till att
utveckla antikroppslikemedel mot TDP-43, ett protein som
tros spela en viktig roll i utvecklingen av den séllsynta
neurodegenerativa sjukdomen ALS. Projektet ND-BT3814 ar
sammankopplat med BioArctics blod-hjarnbarridrteknologi.
Projekten é&r i forskningsfas.

BLOD-HJARNBARRIARTEKNOLOGI (BRAIN
TRANSPORTER) (ags av BioArctic)

Blod-hjérnbarridren kontrollerar passagen av @mnen mellan
blodet och hjarnan. Barridren skyddar hjarnan fran skadliga
substanser, men kan samtidigt forsvara mojligheten att fa
lakemedel in i hjdrnan. BioArctic utvecklar nu en andra
generation av denna teknologi, som redan visat sig kraftigt 6ka
och forbittra exponeringen i hjdrnan av antikroppen.
Teknologin anvénds nu i tre tidiga projekt, tva inom
Alzheimers sjukdom, projekt AD-BT2802, AD-BT2803 och
ett inom ALS ND-BT3814. Teknologin har en betydande
potential for ménga olika behandling av flera olika sjukdomar i
hjérnan. BioArctic har, tillsammans med Uppsala universitet,
fétt ett forskningsanslag fran Vinnova for fortsatt forskning
inom projektet blod-hjarnbarridren.
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Finansiell utveckling

INTAKTER OCH RESULTAT

Intdkterna bestar av milstolpsersittningar, erséttningar fran forskningsavtal och
forskningsanslag. P4 grund av verksamhetens karaktéir kan det uppsta stora
fluktuationer mellan intdkterna for olika perioder da intdkter fran
milstolpserséttningar redovisas vid den tidpunkt da prestationsatagandena &r
uppfyllda.

Nettoomséttningen under det andra kvartalet uppgick till 4,2 MSEK (7,3).
Nettoomséttningen for perioden januari-juni uppgick till 8,0 MSEK (14,5).
Minskningen i kvartalet och for perioden forklaras huvudsakligen av att
omfattningen av innevarande forskningssamarbetsavtal med Eisai d&r mindre dn det
tidigare.

Ovriga rorelseintiikter som avser forskningsanslag och operativa
valutakursvinster uppgick under det andra kvartalet till 0,3 MSEK (0,5) och till 0,9
MSEK (2,2) for halvarsperioden.

Rorelsens totala kostnader for andra kvartalet uppgick till -50,3 MSEK (-41,7)
och till -98,7 MSEK (-79,7) for halvéarsperioden. Projektkostnaderna for de
egendgda projekten 6kade vilket var hanforligt till den utékade projektportfoljen.
Personalkostnaderna i det andra kvartalet och for det forsta halvaret 6kade
huvudsakligen till f5ljd av ett dkat antal anstillda. Ovriga externa kostnader dkade
under kvartalet och for halvarsperioden. Ovriga rorelsekostnader bestar
huvudsakligen av realiserade operationella valutakursforluster.

Da BioArctics egna projekt ér i tidig forskningsfas uppfyller dessa inte samtliga
forutséttningar for att aktivera FoU-kostnader och dessa har darfor kostnadsforts i
sin helhet. De externa projekten dgs av bolagets samarbetspartner och BioArctic
har inga kostnader for de kliniska programmen.

Rorelseresultatet fore finansnetto uppgick till -45,7 MSEK (-33,8) for det andra
kvartalet och till -89,8 MSEK (-63,0) for halvarsperioden. Minskningen jamfort
med foregdende ar beror i huvudsak pé lagre intékter fran forskningssamarbetet
med Eisai samt 6kade projektkostnader och personalkostnader.

Summa finansiella poster uppgick till -0,1 MSEK (-0,4) under det andra
kvartalet och till -0,3 MSEK (-0,3) for halvarsperioden. Finansiella intékter bestar
av finansiella valutakursvinster och finansiella kostnader bestar av negativ rinta pa
likvida medel samt rénta pa leasingskuld.

Periodens resultat uppgick till -45,8 MSEK (-34,2) for det andra kvartalet och
till -90,1 MSEK (-63,3) for halvarsperioden.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,52 SEK (-0,39) for
det andra kvartalet och till -1,02 SEK (-0,72) for halvarsperioden.

| Q2 april — juni 2022

Nettoomsattning (MSEK)

1

Q3 Q4 Q1 Q2 Q@3 @4 Q1 Q2
2020 2021 2022

Rorelsekostnader (MSEK)

45 “8 >
42 42
40 38

Q3 Q@4 Q1 Q@2 Q@ Q@ Q1 Q2
2020 2021 2022

Rorelseresultat (MSEK)

-30 -29
-34
-37 39
44 46

Q3 Q@4 Q1 Q2 Q@ Q@ Q1 Q2

2020 2021 2022

Periodens resultat (MSEK)

29
34
-38
44 4

Q3 Q@4 Q@ Q2 Q@3 Q@4 Q1 Q2

2020 2021 2022



BioArctic - Delarsrapport

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Eget kapital uppgick till 700,0 MSEK per den 30 juni 2022 jamfort med 788,7
MSEK per den 31 december 2021. Detta motsvarar eget kapital per utestaende
aktie om 7,95 SEK (9,59). Soliditeten uppgick till 88,1 procent den 30 juni 2022
jamfort med 87,9 procent den 31 december 2021. Jimfort med andra kvartalet
foregdende ar 6kade soliditeten fran 86,7 procent till 88,1 procent.

Koncernens likvida medel bestar av banktillgodohavanden och var vid
kvartalets utgang 751,8 MSEK jamfort med 848,4 MSEK per den 31 december
2021. Inga lan fanns upptagna per 30 juni 2022 eller har tagits upp sedan dess.
Koncernen har inga andra krediter eller laneloften.

I syfte att neutralisera valutakursexponeringen placeras viss likviditet i utlindsk
valuta. Detta leder till effekter i redovisningen i samband med omvérdering av
valuta till dagskurs, vilket redovisas i rorelseresultatet och bland finansiella
intékter och kostnader.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Andra kvartalets kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till -45,6
MSEK (-28,9) och till -85,4 MSEK (-66,4) for halvarsperioden.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1,7 MSEK (0,0) under
andra kvartalet och for halvarsperioden januari — juni till -7,7 MSEK (-1,0).
Investeringarna avsag huvudsakligen vetenskapliga instrument.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -2,1 MSEK (-1,7)
under andra kvartalet och for perioden januari — juni till -4,1 MSEK (-3,5) och
avser amortering av leasingskuld.

MODERBOLAGET
All koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget.

HANDELSER

FORSTA KVARTALET 2022

¢ Eisai padborjade inldmning av lecanemab-data i Japan for forhandsgranskning,
med malsdttningen att erhélla ett snabbare regulatoriskt marknadsgodkannande

ANDRA KVARTALET 2022

e Eisai slutférde den stegvisa ansokan avseende lecanemab for behandling av
tidig Alzheimers sjukdom till amerikanska likemedelsmyndigheten FDA via
det accelererande forfarandet

e Ytterligare ett substanspatent beviljades for BAN0SOS (tidigare ABBV-0805) i
USA vilket géller fram till 2041, med mdjlig forlangning till 2046

e En modelleringsstudie publicerades i den vetenskapliga tidskriften Neurology
and Therapy indikerar att lecanemab skulle kunna férdroja utvecklingen av
dements till f61jd av Alzheimers sjukdom med flera é&r

e AbbVie beslutade av strategiska skél att avsluta samarbetet med BioArctic
gillande foretagets alfa-synuklein-projekt for Parkinsons sjukdom. BioArctic
arbetar aktivt med AbbVie och kommer nu i enlighet med licensavtalet att ta
tillbaka projekten med malet att hitta en ny partner
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Ovrig information

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

e FDA accepterade registreringsanskan och beviljade
prioriterad granskning for lecanemab for behandling av
tidig Alzheimers sjukdom via det accelererade forfarandet

PATENT

Patent spelar en avgorande roll for bolagets framtida
kommersiella mojligheter. BioArctic har darfor en aktiv
patentstrategi som tdcker alla stora ldkemedelsmarknader,
inklusive USA, EU, Japan och Kina. BioArctics patentportfolj
bestod vid utgangen av juni 2022 av 13 patentfamiljer med
over 240 beviljade patent och cirka 60 pagdende
patentansdkningar.

PARTNERSKAP, SAMARBETEN OCH VASENTLIGA
AVTAL

En viktig del i BioArctics strategi dr samarbets- och
utlicensieringsavtal med ledande ldkemedels- och
biofarmabolag. Forutom finansiell ersittning gynnas
BioArctic av den kompetens som bolagets partner bidrar med
inom ldkemedelsutveckling, tillverkning och
kommersialisering. BioArctic har ingétt flera avtal med det
japanska globala ldkemedelsforetaget Eisai och det
amerikanska globala biofarmabolaget AbbVie. Dessa
strategiska partnerskap med ledande globala bolag bekriftar
att BioArctics forskning haller en mycket hog kvalitet. I
framtiden kan BioArctic komma att inga ytterligare avtal som
kan bidra med ytterligare finansiering samt forsknings- och
utvecklingskompetens till BioArctics produktkandidater i
preklinisk och klinisk fas, tillverknings- och
marknadsforingskompetens, geografisk rickvidd och andra
resurser.

Inom Alzheimers sjukdom samarbetar BioArctic med Eisai
sedan 2005. Bolaget har ingatt forskningsavtal och licensavtal
rorande antikropparna lecanemab och BAN2401 back-up. Det
totala virdet av dessa avtal kan uppga till 222 MEUR och
dérutdver tillkommer royaltybetalningar. Per den 30 juni 2022
aterstar upp till 151 MEUR i milstolpsersattningar att erhéllas
fran Eisai, inklusive de 15 MEUR som kommer att erhéllas i
samband med den regulatoriska ansdkan av lecanemab i USA.

Inom Parkinsons sjukdom har BioArctic samarbetat med
AbbVie sedan 2016 da ett forskningsavtal ingicks
inkluderande bland annat antikroppen BANO08OS. I slutet av
2018 utévade AbbVie sin option att licensiera BioArctics
portf6lj med antikroppar mot alfa-synuklein for Parkinsons
sjukdom och andra potentiella indikationer. BioArctic har haft
huvudansvar for det prekliniska utvecklingsarbetet och
AbbVie har ansvarat for den kliniska utvecklingen. BioArctic
har under avtalets géng erhdllit 130 MUSD. Till {61jd av att
avtalet avslutas kommer inga ytterligare milstolpsersittningar
eller royalties att betalas av AbbVie till BioArctic. BioArctic
kommer nu i enlighet med licensavtalet att ta tillbaka

| Q2 april — juni 2022

projekten och utvérdera hur projekten drivs vidare pa basta
sétt.

Aven samarbeten med universitet 4r av stor vikt for
BioArctic. Bolaget har pdgaende samarbeten med framstaende
externa forskargrupper vid ett antal universitet.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Bolagsledningen gor antaganden, beddmningar och
uppskattningar som paverkar innehéllet i de finansiella
rapporterna. Faktiskt utfall kan skilja sig frén dessa
beddmningar och uppskattningar vilket d&ven framgér av
redovisningsprinciperna. Malet med koncernens riskhantering
ar att identifiera, forebygga, méta, kontrollera och begrénsa
riskerna i verksamheten. Visentliga risker dr desamma for
moderbolaget och koncernen.

BioArctics verksamhets- och omvirldsrisker bestar i
huvudsak av risker relaterade till forskning och utveckling,
kliniska provningar samt beroendet av nyckelpersoner.

En utforlig beskrivning av riskexponering och
riskhantering aterfinns i BioArctics arsredovisning for 2021
pa sidorna 56-59.

Rysslands invasion av Ukraina &r en tragedi, framfor allt
for de manniskor som befinner sig i krigszonen eller tvingats
pa flykt. Det rader stor osékerhet kring utvecklingen av
situationen och hur den kommer att paverka vérldsekonomin,
bade pa kort och lite ldngre sikt. BioArctic foljer
noggrant hindelseutvecklingen i vir omvérld och bedémer
i nuldget att invasionen inte har ndgon direkt paverkan pé
verksamheten.

FLUKTUATIONER AVSEENDE INTAKTSGENERERING
BioArctic har idag inget ldkemedel som siljs pa marknaden.
BioArctic utvecklar ett antal lakemedelskandidater for
kroniskt neurodegenerativa sjukdomar i samarbete med
globala likemedelsbolag. Bolaget bedriver dven
forskningsprojekt i egen regi inklusive nya potentiella
antikroppsbehandlingar samt en blod-
hjarnbarridrteknologiplattform. Bolaget tecknar forsknings-
och licensavtal med samarbetsparter och erhaller da ersittning
for forskning samt milstolpserséttningar och royalties, vilka
bolaget anvander for att finansiera befintliga och nya projekt.
Milstolpserséttningar erhalls normalt d projektet nar vissa
forutbestdmda utvecklingsmal, till exempel start av klinisk
provning, eller att en klinisk prévning gér fran en fas till en
senare fas. Milstolpserséttningar kan dven utgd vid inlimning
av ansokningar till regulatoriska myndigheter, godkidnnanden
och forséljningsmilstolpar. BioArctics intékter uppstér darfor
tidsméssigt ojamnt.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget har en stark finansiell stéllning och en affirsmodell
som for ndrvarande innebdr att bolagets intékter och resultat i
huvudsak baseras pa intékter av engangskaraktir fran
forsknings- och licensavtal som bolaget ingatt. Bolagets
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likviditet mojliggor en fortsatt utveckling av de projekt som
omfattas av strategiska samarbetsavtal samt finansiering av
bolagets egna projekt som ér i tidig fas och ddrmed mindre
kostsamma. BioArctics verksamhetsomraden utgdrs av unika
lakemedelskandidater och en innovativ blod-
hjarnbarridrteknologi. Alla dessa omréaden har ett stort
medicinskt behov. Samtliga projekt 4r fokuserade pa
sjukdomar i det centrala nervsystemet och har en stor
marknadspotential. BioArctics ambition &r att skapa
framtidens lakemedel for patienter med sjukdomar i det
centrala nervsystemet.

PROGNOS AVSEENDE RORELSENS KOSTNADER
Rorelsens kostnader for rikenskapsaret januari — december
2022 forvantas uppga till 220 - 260 MSEK. Kostnaderna for
2021 uppgick till 166 MSEK. Under de senaste tre aren har
den genomsnittliga kostnadsnivan per &r varit cirka 170
MSEK. Uppbyggnad av den kommersiella organisationen
infor potentiell lansering av lecanemab och kostnader for den
utdkade egna projektportfoljen forklarar den forvintade hogre
kostnadsnivan for 2022.

MEDARBETARE

Antalet anstillda var 56 (47) vid kvartalets utgdng. Av de
anstillda dr 22 (18) mén och 34 (29) kvinnor. Cirka 80
procent dr verksamma inom FoU och cirka 70 procent har
disputerat.

For att bedriva en effektiv verksamhet med en
kostnadseffektiv organisation anlitar BioArctic konsulter for
specifika uppdrag och arbetsuppgifter inom
kompetensomraden som bolaget saknar eller endast periodvis
har behov av. Per den 30 juni 2022 uppgick antalet konsulter
till motsvarande 12 (11) heltidstjénster.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i BioArctic uppgar till 1 761 200 SEK och
bestar av 88 059 985 aktier fordelat pa 14 399 996 A-aktier
och 73 659 989 B-aktier. Kvotvirdet for bada aktieslagen &r
0,02 SEK per aktie. A-aktien har ett rostvarde om 10 roster
per aktie medan B-aktien har ett rostvarde om 1 rost per aktie.

Q2 april — juni 2022

STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 30 JUNI 20221

Antal Andel av (%)

A-aktier B-aktier kapital  réster
Demban AB (Lars Lannfelt) 8639998 22628 052 35,5 50,1
Ackelsta AB (Par Gellerfors) 5759998 15086 301 23,7 33,4
Fjarde AP-fonden - 4300000 4,9 2,0
Swedbank Robur Fonder - 3980307 4,5 1,8
Tredje AP-fonden 3 244 097 3,7 1,5
Unionen 2391835 2,7 11
Investment AB Oresund 1330 000 1,5 0,6
Hans Edvin Ohman 1149 430 1,3 0,5
OM Holding AS 985 955 1,1 0,5
SEB Fonder 879 907 1,0 0,4
Tot 10 storsta aktieigarna 14 399 996 55 975 884 799 919
Ovriga - 17684 105 20,1 8,1
Totalt 14 399 996 73 659 989 100,0 100,0

1) Kélla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetade
data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

ARSSTAMMA 2022

BioArctics drsstdmma dgde rum den 5 maj via
forhandsrostning, sa kallad postrostning. Bolagets ordforande,
vice ordférande samt 6vriga styrelseledamdter omvaldes.

LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM

Arsstimman 2019 godkinde styrelsens forslag till beslut
betrdffande personaloptionsprogram avsett for bolagets
ledning, forskare och 6vrig personal samt forslag om riktad
emission av teckningsoptioner och forslag om godkénnande
av Overlatelse av teckningsoptioner eller aktier i bolaget till
deltagare i personaloptionsprogrammet.

Personaloptionsprogrammet 2019/2028 omfattar hogst
1 000 000 personaloptioner. For att mojliggdra bolagets
leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet
2019/2028 beslutade arsstimman om riktad emission av hogst
1 000 000 teckningsoptioner.

Den maximala utspadningseffekten av
personaloptionsprogrammet 2019/2028 beréknas uppga till
1,1 procent av aktiekapitalet och 0,5 procent av rosterna i
bolaget (berdknat utifran antalet befintliga aktier i bolaget),
forutsatt att fullt utnyttjande av samtliga personaloptioner
sker. Personaloptionerna fér utnyttjas for aktieteckning
tidigast tre ar efter tilldelning. Vid kvartalets utgang har
tilldelning skett av 765 000 personaloptioner, varav 170 000
tilldelats under forsta kvartalet 2022 och 20 000 tilldelades
under det andra kvartalet 2022. Tilldelningen av
personaloptioner ger en utspddningseffekt motsvarande
495 000 eller 0,6 procent av aktierna vid periodens utgang.
Dessa optioner inkluderas dock ej i berdkningen av resultat
per aktie efter utspadning da bolaget redovisar negativt
resultat. Mer information finns tillgédnglig pa
www.bioarctic.se
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Denna information ar sidan information som BioArctic AB (publ) &r skyldigt att
offentliggora enligt lagen om vérdepappersmarknaden (VpmL). Informationen
lamnades genom kontaktpersonernas forsorg, den 12 juli 2022, klockan 08:00 (CET).

Denna delérsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av BioArctics
revisorer.

Stockholm den 12 juli 2022

Wenche Rolfsen Ivar Verner Hékan Englund

Styrelseordforande Vice styrelseordforande Styrelseledamot

Par Gellerfors Lars Lannfelt Lotta Ljungqvist

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Mikael Smedeby Eugen Steiner Gunilla Osswald

Styrelseledamot Styrelseledamot VD

INBJUDAN TILL PRESENTATION AV ANDRA KVARTALET APRIL-JUNI 2022 —
BioArctic bjuder in investerare, analytiker och media till en audiocast med ’ u
telefonkonferens (pa engelska) idag den 12 juli, klockan 09:30-10:30 (CET). Vd (m] u
Gunilla Osswald och CFO Jan Mattsson presenterar BioArctic och kommenterar | \

delarsrapporten samt svarar pa fragor.

Webbcast: https://tv.streamfabriken.com/bioarctic-q2-2022

For att delta i telefonkonferensen, vénligen ring:
+46 8 505 163 86 (Sverige) kod: 4533870#

+44 203 198 4884 (Storbritannien) kod: 4533870#
+1 412 317 6300 (USA) kod: 4533870#

KALENDARIUM 2022 —A

Delarsrapport jan-sep 2022 20 oktober 2022, klockan 08:00 CET coce
Bokslutskommuniké jan-dec 2022 3 februari 2023, klockan 08:00 CET e ey

FOR YTTERLIGARE INFORMATION VANLIGEN KONTAKTA
Gunilla Osswald, vd, gunilla.osswald@bioarctic.se, tel: 08-695 69 30
Jan Mattsson, CFO, jan.mattsson@bioarctic.se, tel: 070-352 27 72
Oskar Bosson, VP Communications & Investor Relations,
oskar.bosson@bioarctic.se, tel: 070-410 71 80

BioArctic AB (publ)

Organisationsnummer 556601-2679
Warfvinges vég 35, SE-112 51, Stockholm
Telefonnummer 08-695 69 30
www.bioarctic.se

Denna rapport har upprittats i ett svenskt original och har dversatts till engelska.
Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gilla.
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Finansiella rapporter, koncernen

KONCERNENS RESULTATRAKNING

jan-jun
2022 2021
Nettoomsattning (not 4) 4 240 7312 7976 14 489 23 146
Ovriga rorelseintékter 274 549 937 2236 3542
Rorelsens intdkter 4513 7 861 8913 16 724 26 688

Rorelsens kostnader

Projektkostnader -14 370 -13 355 -29 297 -24 654 -55 067
Ovriga externa kostnader -8 437 -6 642 -15889  -12 650 -24 851
Personalkostnader -23181  -18 261 -45350  -35525 -72 499
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -3658 -3 261 -7 132 -6 536 -13108
Ovriga rérelsekostnader -615 -154 -1 063 -315 -886
Rérelsens kostnader -50 260  -41 673 98731 -79680 -166 411
Rorelseresultat -45 747 -33 812 -89 818 -62956 139723
Finansiella intékter 101 -152 189 117 194
Finansiella kostnader -189 -234 -462 -465 -984
Resultat fore skatt -45 835 -34 198 -90 091 -63 304  -140 512
Skatt -2 21 -2 41 20722
Periodens resultat -45837  -34177 90092 63263 -119789

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,52 -0,39 -1,02 -0,72 -1,36

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,52 -0,39 -1,02 -0,72 -1,36

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

jan-jun

2022

Periodens resultat 45837  -34177 90092 -63263 -119789
Ovrigt totalresultat ; ; , i -

Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -45 837 -34 177 -90 092 -63263 -119789
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

kSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 21 445 16 276 16 963
Nyttjanderattstillgangar 13 311 20 079 16 785
Uppskjutna skattefordringar 606 592 608
Finansiella anlaggningstillgangar 1595 1579 1588
Omsattningstillgangar exklusive likvida medel 5879 5393 13 380
Likvida medel 751 750 929 570 848 405
Summa tillgangar 794 585 973 489 897 730

Eget kapital och skulder

Eget kapital 699 951 844 324 788 676
Uppskjutna skatteskulder - 20 666 -
Langfristiga leasingskulder 3440 11 347 7785
Kortfristiga leasingskulder 8 760 7 890 8 092
Ovriga kortfristiga skulder 7215 10 266 15737
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 75219 78 996 77 438
Summa eget kapital och skulder 794 585 973 489 897 730
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG'

kSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Ingaende balans per 1 januari 788 676 907 299 907 299
Rattelse av ingdende balans - -402 -402
Periodens totalresultat -90 092 -63 263 -119 789
Aktierelaterade erséattningar 1367 690 1567

Utdelning till aktieagare - - -
Utgaende balans per balansdagen 699 951 844 325 788 676

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

jan-jun
2022

Rorelseresultat -45 747 -33812 -89 818 -62956  -139723
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 2017 1 446 4222 1957 5230
Erhéllen/betald ranta -365 -386 -462 -347 -597
Betald inkomstskatt -439 525 1217 541 -309
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréandringar av

rorelsekapital -44 533 -32 227 -84 840 -60 806 -135 398
Forandringar i rorelsekapital -1101 3296 -510 -5 625 -5 059
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -45 634 -28 931 -85 350 -66 431 -140 457
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 665 -45 -7 685 -994 -4 412
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 073 1723 -4 109 -3 536 -7 388
Periodens kassafléde -49 372 -30 699 -97 145 70960  -152 257
Likvida medel vid periodens bérjan 800846 960 466 848405 999 940 999 940
Kursdifferens i likvida medel 276 -197 489 591 723
Likvida medel vid periodens slut 751750 929570 751750 929570 848 405

1) Ett mindre fel uppticktes vid 6vergang till nytt system for omrikning enligt IFRS 16 vilket paverkar ingdende balans for eget kapital 2021 med 0,4
MSEK motsvarande 0,05 %.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

Resultatrakning

Nettoomsattning 4 4 5 4 7 7 8 11
Ovriga intakter 0 1 1 1 1 2 1 1
Rérelsens kostnader -50 -48 -45 42 42 -38 -40 .32
Rérelseresultat -46 -44 -39 -37 -34 -29 -30 -21
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg neg neg neg neg
Periodens resultat -46 44 -19 -38 -34 -29 13 21

Balansrakning

Anlaggningstiligangar 37 39 36 37 39 40 42 36
Omsattningstillgangar 6 7 13 6 5 5 8 4
Likvida medel 752 801 848 892 930 960 1000 1036
Eget kapital 700 745 789 807 844 879 907 920
Uppskjutna skatteskulder = - - 21 21 21 21 39
Leasingskulder 12 14 16 18 19 19 21 22
Kortfristiga skulder 82 88 93 90 89 87 102 95
Kassaflode

Fran den I6pande verksamheten -46 -40 -39 -35 -29 -37 -27 -9
Fran investeringsverksamheten -2 -6 -2 -2 -0 -1 -7 -3
Fran finansieringsverksamheten -2 -2 2 2 -2 -2 -1 1
Periodens kassaflode -49 -48 -43 -38 -31 -40 -35 14
Nyckeltal

Soliditet, % 88,1 88,0 87,9 86,3 86,7 87,3 86,4 85,5
Avkastning pa eget kapital, % 6,3 -5,8 2,4 -4,5 -4,0 -3,3 -1,4 2,2

Data per aktie

Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,52 -0,50 -0,22 -0,43 -0,39 -0,33 -0,15 -0,23
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,52 -0,50 -0,22 -0,43 -0,39 -0,33 -0,15 -0,23
Eget kapital per aktie, SEK 7,95 8,46 8,96 9,17 9,59 9,98 10,30 10,45
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK -0,52 -0,45 -0,45 -0,39 -0,33 -0,43 -0,30 -0,11
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 77,45 103,20 119,20 162,60 137,80 91,00 95,40 88,95
Antal utestdende aktier vid periodens slut, tusental 88060 88060 88060 88060 88060 88060 88060 88060
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning,

tusental 88060 88060 88060 88060 88060 88060 88060 88060
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning,

tusental 88577 88605 88610 88585 88560 88560 88332 88105
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Finansiella rapporter, moderbolaget

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Q2 jan-jun
2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 4 240 7312 7 976 14 489 23 146
Ovriga rorelseintakter 274 549 937 2236 3542
Rérelsens intikter 4513 7 861 8913 16 724 26 688

Rorelsens kostnader

Projektkostnader 14370  -13356 29297  -24655 -55 067
Ovriga externa kostnader -10 637 -8 730 20252 16794 -33 224
Personalkostnader -23181  -18 261 -45350  -35525 -72 499
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -1 685 -1 421 -3 226 -2 820 -5 604
Ovriga rérelsekostnader -615 -154 -1 063 -315 -885
Rorelsens kostnader -50 488  -41922 99188  -80109 -167 279
Rorelseresultat -45 975 -34 061 -90 275 -63 384  -140 591
Finansiella intékter 101 -152 189 117 194
Finansiella kostnader -41 -1 -146 -15 -145
Resultat efter finansiella poster -45 915 -34 214 -90 232 -63 282 -140 542
Bokslutsdispositioner - - - - 94 809
Resultat fére skatt -45 915 -34 214 -90 232 -63 282 -45 733
Skatt 15 24 28 36 63
Periodens resultat -45 900 -34 190 -90 204 -63 246 -45 670

I moderbolaget finns det inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstimmer med arets
resultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

kSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 21 445 16 276 16 963
Uppskjutna skattefordringar 416 361 388
Finansiella anlaggningstillgangar 1645 1629 1638
Omsattningstillgangar exklusive likvida medel 7913 7 352 15353
Likvida medel 751 705 929 523 848 359
Summa tillgangar 783 123 955 141 882 702

Eget kapital och skulder

Eget kapital 700 689 771071 789 526
Obeskattade reserver - 94 809 -
Ovriga kortfristiga skulder 7215 10 266 15737
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 75219 78 995 77 438
Summa eget kapital och skulder 783 123 955 141 882 702
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Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Denna delérsrapport for perioden januari — juni 2022 omfattar
det svenska moderbolaget BioArctic AB (publ),
organisationsnummer 556601-2679, samt det heldgda
dotterbolaget LPB Sweden AB, organisationsnummer
559035-9112. All koncernens verksamhet bedrivs i
moderbolaget. BioArctic &r ett aktiebolag registrerat i och
med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r
Warfvinges vég 35, SE-112 51, Stockholm.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisning for BioArctic AB (publ) har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sasom de har antagits av EU, arsredovisningslagen
(ARL) samt Radet for finansiell rapportering RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.
Moderbolagets finansiella rapporter ar uppréttade i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Delarsrapporten for perioden januari — juni 2022 ar
upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas
savdl 1 noter som pa annan plats i delarsrapporten. De

NOT 4 NETTOOMSATTNING

redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tilldmpas
ar 1 Overensstimmelse med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2021. Nya och dndrade IFRS-standarder
och tolkningar med tillimpning fran 2022 har inte védsentligt
paverkat de finansiella rapporterna.

ESMA:s (European Securities and Markets Authority)
riktlinjer om alternativa nyckeltal tillimpas och det innebér
upplysningskrav avseende finansiella matt som inte ar
definierade enligt IFRS. For nyckeltal ej definierade enligt
IFRS, se avsnittet Definition av nyckeltal.

NOT 3 SEGMENTSINFORMATION

Ett rorelsesegment dr en del av koncernen som bedriver
verksambhet fran vilken den kan generera intdkter och adrar sig
kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell
information tillgdnglig. Hogste verkstillande beslutsfattare i
koncernen foljer upp verksamheten pa aggregerad niva vilket
innebdr att verksamheten utgor ett och samma segment och
ingen separat segmentsinformation presenteras darfor.
Styrelsen 4r identifierad som hogste verkstillande
beslutsfattare i koncernen.

Q2 jan-jun

2022 2021 2022

Nettoomsattning per geografisk marknad

Europa 2299 2312 3948 4677 8 466
Asien 1941 5000 4029 9812 14 681
Summa nettoomséttning 4240 7312 7976 14 489 23147
Nettoomsattning per intaktsslag

Milstolpsersattning, redovisas vid viss tidpunkt - - - - -
Ersattning forskningsavtal, redovisas over tid 4 240 7312 7 976 14 489 23 147
Summa nettoomsittning 4 240 7 312 7976 14 489 23 147

BioArctics nettoomséttning utgors i allt vdsentligt av intékter
fran forskningssamarbeten inom Parkinsons sjukdom med
AbbVie och Alzheimers sjukdom med Eisai. Enligt
samarbetsavtalet med AbbVie erhdll BioArctic en inledande
betalning om 701,6 MSEK eller 80 MUSD under tredje
kvartalet 2016. Betalningen utgjorde ersittning for det
prekliniska utvecklingsarbetet som BioArctic ska utfora under
avtalet. Av den inledande betalningen redovisades 70,4
MSEK som en engéngsersattning under 2016. Resterande del
av betalningen periodiseras utifran nedlagda kostnader fram
till och med projektets slut. Projektet utvérderas 16pande
utifrén status och aterstdende kostnader. Per den 30 juni 2022
har 647,1 MSEK intidktsforts fran samarbetsavtalet med
AbbVie och kvar att intéktsredovisa for projektet &r 54,5

Q2 april — juni 2022

MSEK. Under andra kvartalet 2022 har 2,3 MSEK (2,3)
intéktsforts och for halvarsperioden har 3,9 MSEK (4,7)
intéktsforts. AbbVie beslutade av strategiska skl att avsluta
samarbetet med BioArctic under andra kvartalet 2022.
BioArctic arbetar nu med AbbVie for att ta tillbaka projekten
med ambitionen att driva projekten vidare med en ny partner.
Forskningssamarbetsavtalet med Eisai avser perioden juli
2021 — juni 2022, vilket har forlangts till och med juni 2023.
Intékterna for forskningssamarbetsavtalet redovisas dver tid
baserat pa uppfyllande av prestationsatagandet. Under andra
kvartalet 2022 har 1,9 MSEK (5,0) intéktsforts och for
halvarsperioden har 4,0 MSEK (9,8) intéktsforts.

16



BioArctic - Delarsrapport

Definition av nyckeltal

BioArctic redovisar i denna finansiella rapport vissa
finansiella nyckeltal, inklusive nyckeltal vilka inte definieras i
enlighet med IFRS. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ar ett
viktigt komplement, eftersom de mdjliggdr for bland annat
investerare, virdepappersanalytiker, bolagets ledning och
andra intressenter att béttre analysera och utvérdera bolagets
verksamhet och ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal ska inte bedomas fristaende eller anses ersétta
prestationsnyckeltal som har berdknats i enlighet med IFRS.
Dessutom bor sddana nyckeltal, sésom BioArctic har

Nyckeltal Definition

definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med
liknande namn som anvinds av andra bolag. Detta beror pé att
ovanndamnda nyckeltal inte alltid definieras p4 samma sétt och
andra bolag kan rikna fram dem pa ett annat sétt 4n
BioArctic.

Nyckeltalen ”Nettoomséttning”, ”Periodens resultat”,
”Resultat per aktie” och ”Kassafldde fran den 16pande
verksamheten” dr definierade enligt IFRS.

Ovriga intikter

Rorelseresultat

Andra intékter dn nettoomséttning

Resultat fore finansiella poster

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat dividerat med nettoomséttningen

Kassaflode fran den 16pande

verksamheten per aktie, SEK antal utestdende aktier

Periodens kassaflode frén den 16pande verksamheten dividerat med végt genomsnittligt

Soliditet, %
Avkastning pa eget kapital, %
Eget kapital per aktie

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt justerat eget kapital

Justerat eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut

Q2 april — juni 2022
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Ordlista

Accelererat forfarande for marknadsgodkannande

Ett forfarande som ger en moéjlighet till ett tidigare
godkinnande av en likemedelskandidat dar foretaget senare
ska presentera ytterligare data som verifierar klinisk effekt for
att erhélla ett fullt marknadsgodkénnande.

Alfa-synuklein (a-synuklein)

Protein som finns naturligt i kroppen och som vid Parkinsons
sjukdom veckar ihop sig pa fel sitt och bildar skadliga
strukturer inuti hjérnceller.

Amyloid-beta (AB)

Naturligt forekommande protein i hjdrnan som vid
Alzheimers sjukdom veckar ihop sig pa fel sitt till skadliga
strukturer i hjdrnan. Amyloid-beta bildar de plack omkring
hjarnceller som syns hos patienter med Alzheimers sjukdom.

Antikropp

Biologisk molekyl som hérstammar fran immunsystemet och
binder till en mélmolekyl med hog traffsidkerhet.

ApoE (Apolipoprotein E)

ApoE transporterar fetter i blodet. ApoE finns i tre varianter.
Minniskor som uttrycker ApoE4 har storre risk att fa
Alzheimers sjukdom.

ARIA-E

En form av hjdrn6dem som férekommer hos vissa patienter
som behandlas med anti-amyloida monoklonala antikroppar
mot Alzheimers sjukdom.

Bindningsprofil

Antikroppens bindningsprofil avgor pa vilket sitt och till vilka
former av proteinet (t ex amyloid-beta eller alfa-synuklein)
som antikroppen binder.

Biomarkor
En mitbar indikator av ett sjukdomstillstand.

Blod-hjarnbarridaren

En struktur av téitt bundna celler som omger blodkérl i
hjarnan. Barridren styr utbytet av ndring och avfall och
skyddar fran bakterier och virus.

Breakthrough Therapy designation

Breakthrough Therapy designation ér ett FDA-program som
ar avsett att underldtta och paskynda utveckling och
granskning av ldkemedel for allvarliga eller livshotande
tillstédnd.

Centrala nervsystemet (CNS)
Den del av kroppens nervsystem som bestar av hjdrnan och
ryggmargen.

Dosberoende
Okande effekt med okad dos.

Q2 april — juni 2022

Fas 1-studie
Studie av en lidkemedelskandidats sékerhet och tolerabilitet i
ett begrinsat antal friska personer eller patienter.

Fas 2-studie

Studier av en ldkemedelskandidats sidkerhet och effekt hos ett
begransat antal patienter. Senare del av fas 2-studier kan
kallas fas 2b och utvérderar optimal dosering av det studerade
lakemedlet.

Fas 3-studie
Bekriftande studier av en ldkemedelskandidats effekt och
sdkerhet i ett stort antal patienter.

Fast Track Designation

Fast Track Designation ér ett FDA-program som é&r avsett att
underlétta och paskynda utveckling och granskning av
lakemedel for allvarliga eller livshotande tillstand.

FDA (US Food and Drug Administration)
Den amerikanska likemedelsmyndigheten.

Forskningsfas

Tidig forskning inriktad pa att studera och klarldgga de
underliggande molekyldra sjukdomsmekanismerna och ta
fram ldkemedelskandidater.

Kliniska studier
Lakemedelsprovning som utfors pa ménniskor.

Licensering

Overenskommelse dir ett bolag som uppfunnit ett likemedel
ger ett annat bolag réttigheten att vidareutveckla och silja
lakemedlet mot en viss betalning.

Léakemedelskandidat
Ett ldkemedel under utveckling som dnnu inte erhallit
marknadsgodkénnande.

Milstolpserséattning
Ekonomisk ersittning som erhalls inom ramen for ett projekt
eller samarbetsavtal nir ett specificerat mal har uppnatts.

Monomer

Enskild molekyl med formaga att binda till andra liknande
molekyler for att bilda storre strukturer som oligomerer
och protofibriller.

Neurodegenerativa sjukdomar
Sjukdom som innebér en stegvis nedbrytning och forsdmring
av hjdrnans och nervsystemets funktion.

Oligomer
Molekyl bestaende av ett fatal monomerer.

Patologi
Léaran om sjukdomar och hur de diagnostiseras, genom analys
av molekyler, celler, vivnader och organ.
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Placebokontrollerad

Studiedesign inom forskning som innebdr att en del av
patienterna far overksam substans for att fa en relevant
jamforelsegrupp.

Preklinisk (asymtomatisk) Alzheimers sjukdom
Normal kognitiv funktion men med forhéjda nivéer av
amyloid-beta i hjdrnan.

Preklinisk fas
Forberedande studier infor kliniska provningar av
lakemedelskandidater.

Prekliniska studier
Studier utforda i modellsystem i laboratorier innan man utfor
kliniska studier p4 ménniskor.

Produktkandidat
En produkt under utveckling som &dnnu inte erhallit
marknadsgodkédnnande.

Protofibriller

En skadlig aggregationsform av amyloid-beta som bildas 1
hjarnan och ger upphov till Alzheimers sjukdom eller dr en
skadlig aggregationsform av alfa-synuklein som bildas i

hjdrnan och ger upphov till Parkinson sjukdom.

Selektiv bindning
Benidgenhet hos en molekyl att binda till en specifik receptor.

Sjukdomsmodifierande behandling
Behandling som griper in i sjukdomens processer och
forandrar denna pé ett positivt sétt.

Subkutan behandling
Att lakemedlet ges till patienten genom en injektion under
huden.

Tidig Alzheimers sjukdom
Mild kognitiv storning till foljd av Alzheimers sjukdom och
mild Alzheimers sjukdom.

Tolerabilitet
Graden av biverkningar fréan ett l1akemedel som kan tolereras
av en patient.

Trunkerat amyloid-beta
Avkortade (trunkerade) former av amyloid-beta proteinet.

Oppen forlingningsstudie

Klinisk studie som genomfors efter en avslutad randomiserad
och placebokontrollerad studie och dér alla patienter far aktiv
substans.
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